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DimensoOes da renda petroleira

£ Dimensoes globais
+ Dimensoes brasileiras



Dimensoes da Renda Petroleira

+ Dimensoes Globais

+ Consumo de petrdleo diario = 80 milhdes e b
+ Preco do petrdleo = 80 USrril

+ Renda diaria gerada = Aprax bilhdes de US#lia

+PARA ONDE VAI ESSA RIQUEZA
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Dimensoes da Renda Petroleira

+ Seis principais agentes que se apropriam dos
Petrodolares:

+ [esouros

+ Fundos Soberanos

+ Corporacoes de investimentos governamentais

+ Individuos abastados (ex.: consumidores de petro

+ Empresas controladas pelo governo

+ Companhias privadas (petroleiras e gag&oleiras)

25 de novembro de 20C




Dimensoes da Renda Petroleira

+ Maior parcela vai para Companhias de Petrole
Nacionais (NOCs) e governos de paises
produtores.

+ Geracdo de SURPERAVITS que sio
transformados em:

+ Gastos publicos correntes no pais;
+ Investimentos do Estado ou das NOCs no pais;
+ Investimentos globais (fora dos paises).

25 de novembro de 20C



Dimensoes da Renda Petroleira

Maiores Fundos Soberanos por Pais e Fontes de Recu
Fonte: SWF Institute; 2009

Country Funds Assets$ Billlion Origin
United Arab Emirates,AF\QEI)AI\A DW /EIANCD APICMDC/ 738.9+ Oill
China CADF/CIC/NSSH SAFE 732.5 Non- commodity
Saudi Arabia PIF/ SAMA 436.3 Qil
Norway GPF 395 Qil
Singapore GIC/TH 332.5 Non- commodty
Russia RNWF 219.9 Oil
Kuwait KIA 202.8 QOll
HongKong HKMA 193.4 Non- commodity
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Dimensoes da Renda Petroleira

- Ném todos os Fundos Soberanos sao Fundos Petrols
+ Pricipais fontes de recursos:
+ Fiscais
+Fundo Soberano Brasil

+Elevados impostos em todos os setores X
Competitividade

+ Reservas Internacionais
+ ExportacOes asiaticadlanutencao do cambio

25 de novembro de 20C



Dimensoes da Renda Petroleira

+ Pricipais fontes de recursos:

+ Commodities
+ Petroleo- Fundos Petroleiros
+ Gas - Muito menos relevante;
- Gas geraendas tecnologicas
+ Cobre (Chile) ; Minérios (Australia) ;
+ Onde esta &undo do Ferro do Brasi?

Deveria estar previsto na revisao do Marco Mineral

10 25 de novembro de 200



Dimensoes da Renda Petroleira

+ Ativos atuaisdos Fundos SoberanesiJS$ 3 Tri

+ Até 2015 os recursos acumulados nos fundos deveré
superar os US$ 10 trilhdes Dependendo da evolucac
dos precos das matérias primas e do petrdleo.

Equivalente a®IB de Japao e Chim@mmbinados

+ Bases dos Fundos Petroleiros:
+ Rendas minerais & Rendas de monopdlio
+ Valor de mercado >> preco de custo

1 1 25 de novembro de 200
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DimensoOes da renda petroleira

+ Dimensoes globais
+ Dimensoes brasileiras



Dimensoes da Renda Petroleira

+ Dimensoes Brasilelras

- P|B Parte do governo
(em 1000 Bilhdes de R$) O nas rendas petroleirag
(em % do PIB)
3,00
- 0,800%
2,50
- 0,600%
2,00 : 0
1,50 - 0,400%
1,00
- 0,200%
0,50
0,00 r T T T T T T 0,000%
1993 1995 1997 1999 2001 2003 2005 2007

Fonte: ANP e Banco Central do Bra




Dimensoes da Renda Petroleira

+ Dimensoes Brasilelras

+ Esséncia da Lei do Petrbleo de 1997

+ Abertura dos direitos exploratorios (competicao);
+ Obrigatoriedade de exploracao (retornos de areas

+ Captura da renda do petrdoleo pelo Estado;

+0O Petroleo era nosso

Mas a Renda era da Petrobras

14 25 de novembro de 200



Dimensoes da Renda Petroleira

+ Dimensoes Brasilelras

+ Esséncia da Lei do Petrbleo de 1997
+ Nao se constituiu um Fundo Petroleirp
+ Distribuicao da renda em diversas transacoes correr
+ Contingenci amento de ga:
+ Aproximadamente

+ Renda equivale aos gastos sociais de FHC & LUL,

+ Adicionais de superavit primario e equilibrio do Ple
Real;

+ Montante do Fundo Soberano.
15 25 de novembro de 20C




Dimensoes da Renda Petroleira

+ Dimensoes BrasileirasVisao de Futuro

+ Condicoes Favoraveis a criacao de Fundos:

+ Descoberta de grandes reservas de petroleo;

+ Somandese a:
+tNovo nboomo das mat ®r | as
+ Aumento das reservas internacionais;

+ Atracao de capital do paikyestment Grade

16 25 de novembro de 200



Dimensoes da Renda Petroleira

+ Dimensoes BrasileirasVisao de Futuro

+ Parametros mcertezas associadasm Fundo
Petroleiro Brasileiro:

+ Dimensao das reservas a serem comprovadas,
+ \Variacao dos precos e dos custos;
+ Velocidade da exploracao e producao;

+ Estratégia de gastos:

+Presente X Future
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Dimensoes da Renda Petroleira

Exercicio de Simulacao:

+ Antes do Presal: + ApoOs o Présal:

+ Estado = 50% da Renda; + Estado = 80% da Renda;

+ 5% a 8% = Reserva no Fundp; 4+ 5% a 8% = Reserva no Fundo

+ Gastos correntes: + (Gastos correntes:
+ Educacao; + Educacéao;
+ Tecnologia e produtividade; + Tecnologia e produtividade;

18 + Energéticos + Energeéticos.
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Dimensoes da Renda Petroleira

+ DiImensoes BrasileirasVisao de Futuro

Evolucdo do Fundo Petroleiro(em Bi S)
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Dimensoes da Renda Petroleira

+ DiImensoes BrasileirasVisao de Futuro
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Evolucao das Retiradas Anuais do Fundo Petroleiro
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As dimensoes do Pisal e mudancas no quadro energéti
brasileiro

+ Dimensao global do petroleo
+ Dimensao nacional do gas



Evolucao das reservas e estimativas para o RPsal

I

Brazil’s big find

?:;:;o Brazil’s state oil company has
discovered a massive deposit

= that could hold up to 8 billion
barrels of oil and natural gas.

T_ Tupi field

400 km Atlantic * 7,000 ft. (2,134 m) under water
: Ocean e 16,000 ft. (4,877 m)
e e under rock, sand, sait

Becoming a player
Brazil would move from 17th to 12th on the list
of countries with largest oil reserves; in billions of barrels:

1 Saudi Arabia I 264.3
2 Iran I 137 .5
3 Iraq I 1 15.0
4 Kuwait I 101.5
s UAE I ©7.8
6 Venezuela N 80.0
7 Russian Federation I 79.5
8 Libya NN 41.5 ] Oil from Tupi
9 Kazakhstan Il 39.8 oil field
10 Nigeria Il 36.2
11 United States Il 29.9
Brazil M 20.2
12 Canada ER17 .1
13 China Il 16.3
14 Qatar N 15.2
15 Mexico Il 12.9 D007 e
16 Algeria Wl 12.3 B oy Lo
17 Brazil m 12.2 Graphic: Melina Yingling,

Judy Treible



Evolucao das reservas e estimativas para o Rsal
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Cenario de Evolucao da Producéo total de 6leo e gas
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Diferentes Contextos:

Globalizacao do petroleo e Nacionalizacéo do gas natursa

0.6
Domestic crude production
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0.5 \ half of the 1980&
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(Gas natural: a construgao

de uma nova civilizagcao

EDMILSON MOUTINHO DOS SANTOS,
MURILO TADEU WERNECK FAGA,
CLARA BONOMI BARUFI

e PAUL LOUIS POUILALLION Fonte She”
Espirito da nova era 1975 | 2000 | 2025 | 2050

(Spirit of coming age)

F’artm!paggu ::r de energias fossels no total de 01 4% | 84.8% | 81.2% | 62 5%

energia primaria

Participagdo % de GN no total de 18.4% | 22.9% | 20,39 | 26,8%

energia primaria

F’grﬂgpagao % de GN e CTG no total de energia 18.4% | 22.9% | 30.1% | 35.4%

primaria

Participacao % de GN no total de energias fosseis | 20,1% | 27,0% | 36,1% | 42,8%

Ezrst::i;pagao % de GN e CTG no total de energias 20.1% | 27.0% | 37.1% | 56.6%




Diferentes Contextos:
Globalizacao do petroleo e Nacionalizacéo do gas natursa

£BrasileaentradamaCl VI LI ZAC¢éO

+ Elemento mais critico da politica energeética;

+ Marcoregulatorio e Fundo Petroleiro focados n

gases combustiveis:

36 25 de novembro de 200



Diferentes Contextos:
Globalizacao do petroleo e Nacionalizacéo do gas natursa

+ Brasile aentradanaC i

vilil za- «o0

llllllllllllll

O Gas Natural:

AMAURY PORTO DE OLIVEIRA

Uma Energia
Civilizante?

FUNDAGAO ALEXANDRE DE GUSMAO

INSTITUTO DE PESQUISA DE RELAGOES INTERNACIONAIS
. IPR1 ’

37
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Visao abrangente do Novo Marco Regulatério e Sugest
na otica dos gases combustiveis

+ Rendas petroleiras paulistas

+ Gases e Eficiéncia Energeética

+ Gases e Renovaveis

+ Outras questdes do marco regulatorio proposto



Visdo abrangente do Marco Regulatorio e Sugestdes né
Otica dos Gases Combustiveis

+ Malor participacao do ESP nas rendas petroleirz:
+ Paradoxo Federativo;
+ Fundo Petroleiro Paulista

+ Fundo de Aval do ESP Associado a Agéncia de

Desenvolvimento.

40



Visao abrangente do Marco Regulatorio e Sugestdes neé
Otica dos Gases Combustiveis

+ Brasil e a VALORIZACAO DO GAS
en tra da na E)(PI.ORA(,‘f«O—i»TRANSPORTE DIST RIBUICKO
NCi vi || . e
do GS8§s| &

+ A
verdadeira
dimensao da
Geracao de
Valor em
Energia:

41

FABRICAS
China vira incubadora de energialimpa

'Presidente da BOARD

25 de novembro de 200



Visdo abrangente do Marco Regulatorio e Sugestdes né
Otica dos Gases Combustiveis
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Visdo abrangente do Marco Regulatorio e Sugestdes né
Otica dos Gases Combustiveis
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Visdo abrangente do Marco Regulatorio e Sugestdes né
Otica dos Gases Combustiveis

1. Analise critica sobre energia util e
disponibilidade de energia

1'
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e
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2. Consideracao dos gases

<

combustiveis

45
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Visdo abrangente do Marco Regulatorio e Sugestdes né

46

Otica dos Gases Combustiveis

" Rl

do Bdi@mento
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Visao abrangente do Marco Regulatorio e Sugestdes neé
Otica dos Gases Combustiveis

Nao ha um
concelto

Universal

de eficiéncia?
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Visao abrangente do Marco Regulatorio e Sugestdes neé

Otica dos Gases Combustiveis

) Abastecimento de agua fria ' @ ’
a I}gua fria enviada para o aquecedor solar
Agua retorna quente para o tanque de agua @::ﬂ
g Agua aquecida enviada para a tubulagdo 6 / )
Valvula de trés vias comandada por ter :
] 3 18]
8 —
X y /l (‘ o
’: .?.. > ¢ ﬂTL 4
107 3454 575 MUITO SOL - Aquecimento solar, consume de gas nulo

Praa )

”r 2, POUCO SOL - Aquecimento a gas

MENOR CUSTO DE INSTALACAO

Menos painéis solares, menor reservatorio

MENOR CONSUMO DE ENERGIA

ilmente necessario

AQUECIMENTO DE AGUA

SOLAR/GAS

eau chaude

chaudiere

el : {échangeur

Fonte
BUTAGAZ
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Visao abrangente do Marco Regulatorio e Sugestdes neé
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Otica dos Gases Combustiveis

OS PRINCIPIOS DO AR CONDICIONADO SOLAR

Insolation

Le cheminement de 'énergie calorifique ,\ f{h“"?w feieféef
: TORRE L)
MAQUINAS =
FRIGORIFICAS
- EQU Woude
1 Il» l'.C/ﬂ)ude gou cX
— REFROIDISSEMENT
MACHINE
FRIGORIFIQUE
SOLAR ARMAZENAGEM A ABSORPTION
. Rafraichissement
CALOR DO
LOCAL
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AR CONDICIONADO

COM ENERGIA SOLAR

e Cireuit de distribution bm-bl—@-x

Lapteurs MS 30 gm_ I existant
1 herse omn oz il

Cireuit de dstribution
en attente

k.

Ballon
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500 litres
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Fonte : TECSOL



BOMBA DE CALOR COM SISTEMA A GAS

Perdas

Recuperaciao do Calor para
calor no solo utilizacao -

GAS
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ENERGIA

0. DESAFIO E A NOSSA
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SIENA TETRA FUEL

MOTOR

Gasolinacom | , | | Gasolina sem
Tetrafuel adicao de dlcool Alcool | GNV | adigao de dlcool
Taxa demmpr(ssnu 10,35 40,15 103520,15 ° IQ 10,35 £ 0,15
P olnn: i maxima t : ; 8 e
. ABNT cvikw | - +80,0/58,9 81,0/59,6 h8,0/50,1 ! 80,0058,9
regime comrespondenite rpm 5500 . 5500 5500 | 5500
" !
= e Rt e -V M ST
Torque maximo ABNT kg(nl/Nm 12, ’/1 |9 7 12,40121,6 10, 4/]().’,2 | 12,219,6
regime corrPspondunle tpm | ' 2250 ! 2250 2250 i 2250
l\q,mle de nmrrlm lenta — rpm 3 850+ 50 | 50150 850 + 50 B50 « 50
DISTRIBUICAO \ v r J '
| H
Admissio: im'rio antes tlo I’MS : -6 ‘ - - ! - 0"
v v nm Llepnb dao }'M 3 48 { 48 i 46 - ' 46
= | B - - i R i Il
Escapamento inicio antes do PMH 40 i 40 40 i 40
qu (lq;ms do PMS 2 | 2 ':‘ 2 2
. . 2 W=y =) e H -

SISTEMA DE INJECAO MPONTOS GAS
CITROEN C4 PALAS
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SECADORES DE GRAOS
LENHA COM USO SELETIVO DE GAS.

56



